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Uniwersytet Warszawski
Wydział Zarządzania
Sylabus
Formularz opisu przedmiotu (formularz sylabusa) – dotyczy studiów I i II stopnia

A. Informacje ogólne (wypełnia koordynator przedmiotu z wyjątkiem pól Kod przedmiotu, Przyporządkowanie do grupy przedmiotów).

	Nazwa pola
	Komentarz

	Nazwa przedmiotu
	Forwardy, opcje, swapy. Finansowe instrumenty II generacji

	Jednostka prowadząca
	Wydział Zarządzania UW

	Jednostka, dla której przedmiot jest oferowany
	Przedmiot ogólnouniwersytecki prowadzony na Wydziale Zarzadzania

	Kod przedmiotu 
	

	Kod ERASMUS


	04000

	Przyporządkowanie do grupy przedmiotów
	Przedmiot ogólnouniwersytecki

	Cykl dydaktyczny, w którym przedmiot jest realizowany
	Semestr zimowy 2019/2020.

	Skrócony opis przedmiotu
	Kurs poświęcony jest przede wszystkim instrumentom pochodnym oraz niektórym instrumentom rynku kasowego jak CDO, catastrophe bonds, income bonds, junk bonds, credit linked bonds itd. Każdy z wymienionych instrumentów pochodnych i spot jest osobno omówiony. W szczególności analizowane będą takie instrumenty jak forward (futures) swap i  opcje, ich wycena, zastosowania  oraz zachowani (głownie – zmienność). Mieć będzie  miejsce krótkie wprowadzenie do syntetycznych instrumentów pochodnych i problemów związanych z sekurytyzacją. Przedstawione zostaną możliwości i sposoby zabezpieczania pozycji spot przy pomocy poszczególnych instrumentów pochodnych

	Forma(y)/typ(y) zajęć
	konwersatorium

	Pełny opis przedmiotu
	1. Podstawowe pojęcia: instrument bazowy, instrument pochodny, instrument syntetyczne, spekulacja i zabezpieczenia (hedging)
2. Rodzaje ryzyk na rynku instrumentów finansowych
3. Forward i futures: charakterystyka, właściwości zajmowa​nych pozycji, zastosowania, algorytmy wyceny dla różnych instrumentów bazowych, rola giełdy w obrocie, system depozytów zabezpieczających, hedging przy pomocy tych instrumentów. Futures katastroficzne
4. Podstawowe informacji o rozkładach ryzyka, problem szacowania współczynnika zmienności, zastosowanie zmienności historycznej i implikowanej
5. Opcje: rodzaje instrumentu i ich charakterystyka, właściwości zajmowanych pozycji, modele wyceny, metody zabezpieczania portfela przy pomocy opcji
6. Swap: rodzaje, zastosowanie dla zabezpieczenia wzrostu kosztów kredytu, cena swap i sposoby jej identyfikacji na rynku. Swapy katastroficzne
7. Problemy płynności poszczególnych instrumentów, ich wpływ na ceny i wybór odpowiednich parametrów zmienności 
8. Instrumenty syntetyczne: syntetyczne forward, klasyczne kombinacje opcyjne (straddle, strangles, spread) i niestandardowe kombinacje (struktury), opcje egzotyczne

9. Instrumenty oparte o koszyk aktywów: CDO (obligacje oparte o koszyk kredytów), cds (swapy kredytowe)
10. Zabezpieczenia pozycji spot (hedging) przy pomocy w/w instrumentów, możliwości zastosowania direct i cross hedging w odniesieniu do poszczególnych instrumentów
11. Zabezpieczanie przed ryzykiem katastroficznym (catastrophe futures i catastrophe swaps)


	Wymagania wstępne
	Wymagania formalne
	Nie ma konieczności wcześniejszego opanowania innych przedmiotów

	
	Założenia wstępne
	Nie ma szczególnych wskazań co do umiejętności wstępnych. Przydatna byłaby wstępna  wiedza  zakresu rynku kapitałowego, względnie prowadzenie zajęć równolegle zajęciami poświęconymi rynkowi spot .

	Efekty uczenia się
	Studenci zyskają wiedzę o poszczególnych instrumentach pochodnych, ich charakterze, algorytmach wyceny i zastosowaniu. Podobnie - w przypadku obligacji CDO, katastroficznych i zabezpieczanych na koszyku kredytów. Zapoznaje się z wielkością ryzyka wynikającego z stosowania instrumentów pochodnych i innych,  należących grupy tzw. toksycznych instrumentów finansowych. Poznają możliwości zabezpieczania nimi portfela. Potrafi potrafili dobrać instrumenty stosownie do potrzeb zarządzania ryzykiem portfela. Stosując odpowiednie algorytmy (także gotowe programy) studenci będą umieli dokonać wyceny najważniejszych instrumentów z tego zakresu.
Po ukończeniu przedmiotu (wykładu, ćwiczeń) student:

– potrafi konstruować portfel instrumentów o założonym z góry poziomie ryzyka
– zna metody wyceny poszczególnych instrumentów, przy pomocy wskazanych kalkulatorów potrafi wyliczyć ceny forward i opcji, potrafi zidentyfikować punkty na krzywej swap’owej
- potrafi zastosować direct hedging i β hedging (zabezpieczanie pozycji kasowych)  w  przypadku forward,  a następnie fixed i delta hedging w przypadku opcji 

– rozumie konstrukcje syntetycznych instrumentów pochodnych i zna drogę do sporządzenia ich wyceny
- zna ograniczenie dla poprawnej informacji wynikające ze stanu rynku



	Punkty ECTS
	2

	Metody i kryteria oceniania
	Studenci, którzy opuścili nie więcej niż dwa zajęcia będą mogli wybierać jedna z dwu form zaliczenia: napisanie eseju na uzgodniony z wykładowcą temat lub sprawdzian ustny z posiadanej wiedzy. Kto opuścił więcej niż dwa zajecie będzie miał możliwość skorzystania tylko ze sprawdzianu ustnego. Dodatkowo przewiduje się możliwość podniesienia stopnia o 0,5 za zgłoszenie się w trakcie zajęć do samodzielnego skomentowania sytuacji na rynku finansowym w ostatnim okresie (zwykle – ostatnim tygodniu)



	Sposób zaliczenia
	Zaliczenie na ocenę

	Rodzaj przedmiotu
	Przedmiot ma charakter konwersatoryjny. Ponieważ jest ogólnouniwer​sytec​ki może wybierany zarówno przez studentów na poziomie licencjac​kim jak i magisterski. Może być realizowany w ramach studiów stacjonarnych jak i niestacjonarnych, w zależności od wymagań macierzystego fakultetu 



	Sposób realizacji przedmiotu
	Przedmiot realizowany w Sali dydaktycznej

	Język wykładowy
	polski.

	Literatura
	A.Sopoćko „Instrumenty rynku finansowego” PWN 2010, cz. II, J.Hull „Kontrakty terminowe i opcje”, WIG Press 1999

	Praktyki zawodowe w ramach przedmiotu
	niekonieczne

	Imię i nazwisko koordynatora przedmiotu
	Andrzej Sopoćko

	Prowadzący zajęcia
	Andrzej Sopoćko

	Uwagi
	-


B. Informacje szczegółowe (wypełnia prowadzący zajęcia, z wyjątkiem pól: Limit miejsc w grupie, Terminy odbywania zajęć, Miejsce odbywania zajęć – pola te prowadzący zajęcia wypełnia w porozumieniu z administracją).

	Nazwa pola
	Komentarz

	Imię i nazwisko wykładowcy (prowadzącego zajęcia/grupę zajęciową) 
	Andrzej Sopoćko

	Stopień/tytuł naukowy
	Profesor

	Forma dydaktyczna zajęć
	Zajęcia realizowane są w formie:

– konwersatorium;



	Efekty uczenia się zdefiniowane dla danej formy dydaktycznej zajęć w ramach przedmiotu
	Studenci zyskają wiedzę o poszczególnych instrumentach pochodnych, ich charakterze, algorytmach wyceny i zastosowaniu. Podobnie - w przypadku obligacji CDO, katastroficznych i zabezpieczanych na koszyku kredytów. Zapoznaje się z wielkością ryzyka wynikającego z stosowania instrumentów pochodnych i innych,  należących do grupy tzw. toksycznych instrumentów finansowych. Poznają możliwości zabezpieczania nimi portfela. Potrafi potrafili dobrać instrumenty stosownie do potrzeb portfela. Stosując odpowiednie algorytmy (także gotowe programy) będą umieli dokonać wyceny najważniejszych instrumentów z tego zakresu.
Po ukończeniu przedmiotu (wykładu, ćwiczeń) student:

– potrafi konstruować portfel instrumentów o założonym z góry poziomie ryzyka

– zna metody wyceny poszczególnych instrumentów, przy pomocy wskazanych kalkulatorów potrafi wyliczyć ceny forward i opcji, potrafi zidentyfikować punkty na krzywej swap’owej

- potrafi zastosować direct hedging i β hedging (zabezpieczanie pozycji kasowych)  w  przypadku forward,  a następnie fixed i delta hedging w przypadku opcji 

– rozumie konstrukcje syntetycznych instrumentów pochodnych i zna drogę do sporządzenia ich wyceny

- zna ograniczenie dla poprawnej informacji wynikające ze stanu rynku



	Metody i kryteria oceniania dla danej formy dydaktycznej  zajęć w ramach przedmiotu*
	Studenci, którzy opuścili nie więcej niż dwa zajęcia będą mogli wybierać jedna z dwu form zaliczenia: napisanie eseju na uzgodniony z wykładowcą temat lub sprawdzian ustny z posiadanej wiedzy. Kto opuścił więcej niż dwa zajecie będzie miał możliwość skorzystania tylko ze sprawdzianu ustnego. Dodatkowo przewiduje się możliwość podniesienia stopnia o 0,5 za zgłoszenie się w trakcie zajęć do samodzielnego skomentowania sytuacji na rynku finansowym w ostatnim okresie (zwykle – ostatnim tygodniu)



	Sposób zaliczenia dla danej formy dydaktycznej zajęć w ramach przedmiotu 
	Zaliczenie na ocenę.

	Zakres tematów
	Pełny spis kolejnych tematów.

1.  Podstawowe pojęcia: instrument bazowy, instrument pochodny, instrument syntetyczne, spekulacja i zabezpieczenia (hedging)

2. Rodzaje ryzyk na rynku instrumentow finansowych

3. Forward i futures : charakterystyka, właściwości zajmowanych pozycji, zastosowania, algorytmy wyceny dla różnych instrumentów bazowych, rola giełdy w obrocie, system depozytów zabezpieczających, hedging przy pomocy tych instrumentów. Futures katastroficzne

4. Podstawowe informacji o rozkładach ryzyka, problem szacowania współczynnika zmienności, zastosowanie zmienności historycznej i implikowanej

5. Opcje: rodzaje instrumentu i ich charakterystyka, właściwości zajmowanych pozycji, modele wyceny, metody zabezpieczania portfela przy ich pomocy 

6. Swap: rodzaje, zastosowanie dla zabezpieczenia wzrostu kosztów kredytu, cena swap i sposoby jej określenia. Swapy katastroficzne

7. Problemy płynności poszczególnych instrumentów, ich wpływ na ceny i potrzeby stosowania odpowiednich parametrów zmienności 

8. Instrumenty syntetyczne: syntetyczne futures, klasyczne kombinacje opcyjne (straddle, strangles, spread) i niestandardowe kombinacje (struktury), opcje egzotyczne

9. Instrumenty oparte o koszyk aktywów: cdo (obligacje oparte o koszyk kredytów), cds (swapy kredytowe)

10. Zabezpieczenia pozycji spot (hedging) przy pomocy w/w instrumentów, możliwości zastosowania direct i cross hedging w odniesieniu do poszczególnych instrumentów

11. Zabezpieczanie przed ryzykiem katastroficznym (catastrophe futures i catastrophe swaps

	Metody dydaktyczne
	Podstawowa forma – wykład + wystąpienia studentów na zapowiedziany wcześniej temat wykładu. Przygotowanie przez studentów pisemnych esei na uzgodniony temat



	Literatura
	j.w

	Limit miejsc w grupie
	<do ustalenia z administracją>

	Terminy odbywania zajęć
	<do ustalenia  z administracją> Należy wskazać, w jakim terminie (dzień tygodnia, godzina) zajęcia są realizowane. Należy wskazać także, z jaką częstotliwością zajęcia są realizowane (raz w tygodniu, raz na dwa tygodnie itp.).

	Miejsce odbywania zajęć
	Wydział zarzadzania


Metody oceniania:

	
	Metody oceny pracy studenta
	Liczba punktów/udział w ocenie końcowej

	
	ocena ciągła (bieżące przygotowanie do zajęć i aktywność)
	10%

	
	końcowe zaliczenie ustne
	90% (alternatywnie do pracy semestralnej)

	
	praca semestralna
	90% (alternatywnie do zaliczenia ustnego)



Uniwersytet Warszawski

Wydział Zarządzania
Sylabus

Formularz opisu przedmiotu (formularz sylabusa) – dotyczy studiów I i II stopnia

A. Informacje ogólne (wypełnia koordynator przedmiotu z wyjątkiem pól Kod przedmiotu, Przyporządkowanie do grupy przedmiotów).

	Nazwa pola
	

	Course title
	Financial instruments for speculation and hedging 

	Faculty/Institute
	School of Management

	Programme for which the course is offered 
	Course conducted in the School of Management, dedicated for all university students

	Course ID
	

	Erasmus code
	04000
Business and Management

	Course group
	Dedicated for all university students

	Didactic cycle
	Winter Semestr 2016/2017

	Type/form of class
	Lecture in classroom  

	Brief course description
	Course is focused derivatives instruments first of all and some spot instruments like catastrophe bonds, income bonds, junk bonds, credit linked bonds etc. Each of these instrument is presented separately. The course is focused on such instruments as forward (futures), swaps and options, from point of view their pricing, use and behavior (mainly – volatility). There will presented  brief introduction to synthetic instrument place and problem concerned securitization. Students will know the possibilities and methods of position hedging using derivatives will be important part of course

	Full course description
	1.Main definition: basic instrument, derivate, synthetic instrument, speculation and hedging
2. Risk kinds on the financial market

3.Forward and future –characteristic, features of position occupied, use, pricing algorithms for particular derivative’s, role of the stock exchange for derivatives trade, hedging with derivatives, catastrophe futures
4. Basic information about risk distribution, problem of volatility indicator, historical and implied volatility

5. Options: types of instruments and their characteristics, features of occupied position, pricing models, hedging methods by options use

6. Swap: types, implementation for hedging of credit costs, price change. Swap price and its identification on the market. Catastrophe swap

7. Problem of liquidity different derivatives series, its impact on prices and problem of proper parameters for price calculation

8. Synthetic instruments – synthetic forward, classic option combinations( straddle, strangles, spread), non- standard combination (structures), exotic options
9. Instruments based on assets basket: CDO (based on credits basket), CDS (credit swaps)

10. Different kinds of hedging by particular  instruments – direct and cross hedging

11. Hedging against catastrophe risk (catastrophe futures, catastrophe swaps

	Prerquisites
	Formal 

prerquisites
	No special needs to other courses proficiency 

	
	other prerquisites
	The general knowledge about capital market  could by useful 

	Learning outcomes
	Student get knowledge about particular derivative instruments, their character, pricing algorithms and their implantation. Similarly – also in case CDO bonds, catastrophe bonds and bonds based on credit basket. He knows size of risk concerned derivatives use and other instrument from the “toxic” group. He know possibilities of hedging against market changes. He is able to select the proper  instruments according needs of risk management. Using proper algorithm and computer programs he is able to find fair price of these 

	ECTS credits
	3

	Assessment  methods and criteria
	Students, who will be absent at most  two class can chose one of two form: preparing essay on theme approved by the course coordinator or pass oral test concerning course topics. For the rest of students  only the last solution will be applied 

	Type of examination
	Pass on the mark

	Type of course
	The topic will be conducted in form of conservatorium. In the sake it is directed to all University students, it could be choose by student both on the bachelor and higher degree, depends of requirements of the basic student faculty    

	Mode of delivery
	Lecture in the classroom 

	Language of instruction
	Polish

	Bibliography 
	A.Sopoćko „Instrumenty rynku finansowego” PWN 2010, cz. II, J.Hull „Kontrakty terminowe i opcje”, WIG Press 1999

	Work placement(s)
	Not necessary 

	Course coordinator
	Andrzej Sopoćko

	Academic teachers 
	Andrzej Sopocko

	Remarks
	-


B. Informacje szczegółowe (wypełnia prowadzący zajęcia, z wyjątkiem pól: Limit miejsc w grupie, Terminy odbywania zajęć, Miejsce odbywania zajęć – pola te prowadzący zajęcia wypełnia w porozumieniu z administracją).

	Nazwa pola
	

	Name of the academic teacher
	Andrzej Sopoćko

	Academic degree
	professor

	Form  of  the class
	Conversatorium 

	Learning outcomes
	Student get knowledge about particular dearivative instruments, their character, pricing algorithms andtheir implantation. Similarly – also in case CDO bonds, catastrophe bonds and bonds based on credit basket. He knows size of risk concerned derivatives use and other instrument from the “toxic” group. He know possibilities of hedging against market changes. He is able to select the proper  instruments according needs of risk management. Using proper algorithm and computer programs he is able to find fair price of these

	Assessment  methods and criteria for this course
	Students, who will be absent at most  two class can chose one of two form: preparing essay on theme approved by the course coordinator or pass oral test concerning course topics. For the rest of students  only the last solution will be applied

	Type of examination 
	Pass on the mark

	A list of topics
	1.Main definition: basic instrument, derivate, synthetic instrument, speculation and hedging

2. Risk kinds on the financial market

3.Forward and future –characteristic, features of position occupied, use, pricing algorithms for particular derivative’s, role of stock exchange for derivatives trade, hedging with derivatives, catastrophe futures

4. Basic information about risk distribution, problem of volatility indicator, historical and implied volatility

5. Options: types of instruments and their characteristics, features of occupied position, pricing models, hedging methods by options use

6. Swap: types, implementation for heeding of credit costs, price change. Swap price and its identification on the market. Catastrophe swap

7. Problem of liquidity different derivatives series, its impact on prices and problem of proper parameters for price calculation

8. Synthetic instruments – synthetic forward, classic option combinations( straddle, strangles, spread), non- standard combination (structures), exotic options

9. Instruments based on assets basket: CDO (based on credits basket), CDS (credit swaps)

10. Different kinds of hedging by particular  instruments – direct and cross hedging

11. Hedging against catastrophe risk (catastrophe futures, catastrophe swaps

	Learning activities and teaching

methods
	Basic form – lecture + students presentation on approved themas

	Bibliography
	A.Sopoćko „Instrumenty rynku finansowego” PWN 2010, cz. iI J.Hull „Kontrakty terminowe i opcje”, WIG Press 1999

	Limit of places available
	

	Time 
	30 lecture hours

	Place
	School of management
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